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DETTA AR
ZINZINO

Zinzino AB (publ.) ar ett direktforsaljningsbolag som
opererar i Europa och Nordamerika. Zinzino marknads-
for och saljer produkter inom tva produktlinjer; Zinzino
Health, med fokus pa langsiktig halsa, och Zinzino Coffee,
bestaende av espressomaskiner, kaffe och te.

Zinzino ager norska forskningsbolaget BioActive Foods
AS och produktionsenheten Faun Pharma AS. Zinzino har
drygt 120 anstédllda. Féretaget har sitt sate i G6teborg,
kontor i Helsingfors, Riga, Oslo och Florida, USA. Zinzino
ar ett publikt aktiebolag, vars aktie ar noterad pa
Nasdaq First North.

Zinzino blev 2016 bade utnamt som ett av Veckans
Affarers "Superforetag” och Dagens Industris Gasellféretag.

KORT HISTORIK

2007 - Startades Zinzino AB. Bolagets fraimsta verksamhet ar
att aga och utveckla foretag inom direktforsaljning och
relaterade verksamheter.

2009 - Férvarvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad
apportemission mot dgarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den féretradesemission Zinzino
Nordic AB genomférde i december 2009. Genom detta fick
Zinzino AB kontroll 6ver 97% av résterna och 92% av
kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 2015
hade dgarandelen 6kat till 93% av kapitalet.

2010 - Noterades Zinzino-aktien for handel pa Aktietorgets
handelsplats.

2011 - Ut6kades koncernen med bolag i Estland och Litauen.
2012 - Startades bolag i Lettland och pa Island.
2013 - Startades ett bolag i USA med sate i Jupiter, Florida.

2014 - Ut6kades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och
Holland. Samma ar férvarvade Zinzino AB resterande
aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna i Faun
Pharma AS. Detta var dven aret da Zinzino AB noterades
for handel pa Nasdaq OMX First North.

2015 - Startades bolag i Kanada och dgarandelen i Faun Pharma AS
utdkades till 98,8%.

2016 - Startades ett dotterbolag i Tyskland.
- Oppnades férséljning till samtliga EU-lander.

2017 - Startat upp forsaljning i Schweiz.
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JULI-SEPTEMBER

. Totala intakter ockade med 16% till
139,8 (120,1) MSEK

¢  Bruttovinsten 6kade med 20% och uppgick
till 46,0 (38,3) MSEK

. . Bruttovinstmarginalen uppgick till
32,9%(31,9%).

s EBITDA uppgick till 6,2 (5,8) MSEK
* .. EBITDA-marginalen uppgick till 4,4% (4,8%)

®  Zinzino utokar verksamheten i Ungern och
Rumanien efter rejal férsaljningstillvaxt i
regionen

o Lansering av Zinzino Hub - ett kraftfullt
digitalt forsaljningsverktyg

JANUARI-SEPTEMBER

. Totala intakter ckade med 9 % till
421,7 (385,6) MSEK

U Bruttovinsten 6kade med 21% och
uppgick till 139,0 (114,5) MSEK

*  Bruttovinstmarginalen 6kade med
3,3 procentenheter till 33,0% (29,7%).

e EBITDA 6kade med 53% och uppgick till
20,1 (13,1) MSEK

. EBITDA-marginalen 6kade med 1,4
procentenheter till 4,8% (3,4%)

e  Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 19,8 (27,4) MSEK

e  Likvida medel pa balansdagen uppgick
till 49,9 (38,3) MSEK

FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

KONCERNENS NYCKELTAL* Q3-2018

Totala intakter 139,8
Nettoomsattning 127,7
Forsaljningstillvaxt 16%
Bruttovinst 46,0
Bruttovinstmarginal 32,9%
Rorelseresultat fore avskrivning 6,2
Rérelsemarginal fore avskrivning 4,4%
Rorelseresultat 3,2
Rérelsemarginal 2,3%
Resultat fore skatt 3.2
Nettoresultat 2,2
Nettomarginal 1,6%
Nettoresultat per aktie efter skatt fore 0,07
utspadning SEK

Nettoresultat per aktie efter skatt vid 0,06
full utspadning SEK

Kassaflode fran den I6pande verksam- 9,7
heten

Likvida medel 49,9
Soliditet 37%
Eget kapital per aktie SEK fére utspad- 2,24
R:ltil utstallda aktier i genomsnitt 32580 025

for perioden

Antal utstallda aktier i genomsnitt for 34 280 025
perioden vid full utspadning

Q3-2017 ACK2018 ACK2017 HELAR 2017

120,1 421,7 385,6 540,3
109,6 385,8 352,4 495,1
3% 9% 15% 13%
38,3 139,0 114,5 159,8
31,9% 33,0% 29,7% 29,6%
58 20,1 13,1 11,1
4,8% 4,8% 3,4% 2,1%
3.1 11,3 5,9 1,0
2,5% 2,7% 1,5% 0,2%
3,0 11,1 5,8 08
1,4 7,5 2,3 -0,8
1,2% 1,8% 0,6% -0,2%
0,04 0,23 0,07 -0,03
0,04 0,22 0,07 -0,02
12,1 19,8 27,4 38,0
38,3 49,9 383 48,4
48% 37% 48% 44%
2,57 2,24 2,57 2,47

32580025 32580 025 32 580 025 32 580 025

34 280 025 34 280 025 34 014 457 34 081 395

* Jamforelsetal justerade med hansyn till ny redovisningspolicy avseende valutarelaterade intakter och kostnader

FINANSIELLA MAL OCH ZINZINOS UTSIKTER FOR 2018

Styrelsen i Zinzino vidhaller sin prognos att intakterna
2018 kommer att uppga till 580 - 620 MSEK. Rérelsemar-
ginal fore avskrivningar i % beraknas 6ka mot féregaende
ar. Under perioden 2018 - 2020 skall den genomsnittliga
tillvaxten av forsaljningen i Zinzino vara minst 15% och

rorelsemarginal fore avskrivningar skall 6ka till >5%.
Utdelningspolicyn skall vara minst 50% av det fria kassa-
flédet sa lange som likviditet och soliditet tillater. Zinzinos
tydliga ambition om 1 miljard SEK i omsattning kvarstar
och kommer att realiseras senast 2022.




“Nya marknader star
bakom Zinzino’s starka
forsaljningstillvaxt
och vinst i Q3"
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STARK TILLVAXT PA 16%
UNDER TREDJE KVARTALET

Vi ser tillbaka pa ytterligare ett sammantaget positivt kvartal i linje med vara
malsattningar. Vi ar ndjda med 16 % tillvaxt i kombination med hog I6nsamhet

- helt enligt vara forvantningar.

Vi far nu betalt for det positiva och engagerade arbete
vara forsaljningsorganisationer lagger ner ivar verksamhet
pa vara olika marknader. Det aterspeglas i var 6kade
forsaljning och tillvaxt av kunder. Nagra marknader har
varit riktiga tillvéaxtraketer under dret dar Ungern och
Tyskland &r vara framsta exempel. Samtidigt fortsatter var
hemmamarknad att vaxa och nu ser vi dessutom tendeser
till 6kad forsaljning i Nordamerika.

Lonsam tillvaxt ver tid ar var vision och det vi arbetar
mot genom vara uppsatta strategiska langsiktiga mal och
de investeringar vi genomfor for nd dessa i framtiden.
Under det tredje kvartalet har vi till exempel lanserat ett
nytt digitalt forsaljningsverktyg som mottagits riktigt bra
bland vara distributérer och vi forvantar oss att det kommer
bidra starkt till fortsatt tillvaxt och fortsatt ndjda kunder.

Andra saker som vi namt i tidigare rapporter ar vara
investeringar inom vara fokusomraden: forbattrad logistik,
e-handel med nya smarta betalningslosningar, marknads-
material och nya reklamfilmer, produktutveckling samt ¢kad
varumarkeskannedom. Vi ser nu att dessa investeringar
inte bara genererar tillvaxt utan dven bidrar till ett férbattrat
arbetsklimat ute pa faltet och 6kad motivation hos vara
duktiga distributdrer. Samma sak ser vi internt bland
vara medarbetare inom koncernen. Alla dessa initiativ
samt andra givande tillvaxtframjande projekt kommer att
generera resultat i framtiden, flera gor sa redan idag vilket
vi ser genom forbattrad I6nsamhet gentemot fiolaret.

FOKUS PA CENTRALEUROPA

OCH NORDAMERIKA

Norden star idag for 70% av var totala omsattning

men vi ser att Tyskland, Schweiz, Osterrike, Spanien,
Rumdnien och inte minst Ungern okar starkt under
kvartalet. Den globala hdlsotrenden, i kombination
med okat fokus pa e-handelslosningar, starka produkter
och 6kad varumarkesbearbetning de narmaste kvartalen,
kommer att ge oss stark tillvaxt pa manga av vara marknader.
Vitanker dra nytta av att vi ar ett skandinaviskt, transparent
och bdrsnoterat foretag som ligger i framkant inom produkt-
utveckling och IT. Viarbetar aktivt for att lyfta alla lander,
men kommer att fortsatta ldgga extra kraft pa centrala
Europa och Nordamerika for att utnyttja potentialen i
dessa stora marknader.

DIGITALT SKIFTE OCH GLOBAL WEBSHOP
Vi star mitt i det digitala skiftet och har ett enormt fokus
internt pa snabb utveckling. I tillagg till det nya digitala
forsaljiningsverktyget som jag beskrev ovan utvecklar vi ett
nytt kunddialogverktyg for automatiserad och forbattrad
kommunikation mot befintliga kunder och distributorer.
Med det nya dialogverktyget kan vi ta hand om véra
befintliga kunder och distributérer battre och dessutom
Oka forsdljningen. Vi vill fortsatta att anvanda resurser
pa, och investera i, digitala plattformar och andra skalbara
digitala verktyg. Pa sikt kommer dessa att effektivisera
organisationen och ge oss skalférdelar och ¢kad l6nsamhet
per omsatt krona.

Vi kommer att fortsdtta att gora strategiska val och
investeringar i linje med var vision och vara tillvaxtmal.
Darfor kommer vi, utdver andra pagaende aktiviteter, att
Oppna en Global Webshop som riktar sig till kunder over i
stort sett hela vérlden. Det &r en smygstart pa nagot som vi
senare forvantar oss skall generera manga nya kunder och
bidra till att vi uppnar vara tillvaxtmal, men ocksa for att
hjalpa manniskor runt om i varlden att komma i balans och
fa forbattrad halsa.

LONSAM TILLVAXT

De senaste dren har vilanserat flera nya halsoprodukter

i en mangd nya lander. Vi ska fortsatta att arbeta med att
forbattra oss och vara hungriga pa tillvaxt. Var organisation
och produktion kommer att 6ka Idnsamheten i takt med
forvantningarna pa tillvaxt. Vi har en mycket skalbar
affarsmodell och kommer jobba hart for en I6nsam tillvaxt-
resa mot en miljard i omséttning de nastkommande aren.

DAG BERGHEIM PETTERSEN
Inspire Change in Life



VASENTLIGA HANDELSER UNDER
OCH EFTER ANDRA KVARTALET 2018

ZINZINO UTOKAR VERKSAMHETEN
| UNGERN OCH RUMANIEN EFTER
REJAL FORSALJNINGSTILLVAXT I
REGIONEN.

Forsaliningsutvecklingen har sedan forsdljnings-
starten sommaren 2016 varit mycket god i flera
Osteuropeiska lander. Framfor allt har den
ungerska marknaden 6kat i omsattning och
landet har p& mycket kort vaxt till Zinzinos
forsaliningsméssigt 6:e storsta marknad. Aven
den rumanska marknaden gar starkt framat
genom synergier mellan forsdljningsorganisa-
tionerna i Rumanien och Ungern. Av den
anledningen fordjupar Zinzino etableringen i
bada landerna genom lokal registrering, till-
passning av ersattningsmodeller enligt lokala
forutsattningar och konvertering av valuta.
Utdver det har huvudkontoret i Goteborg
resursforstarkts med support pa bade ungerska
och rumanska.
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ZINZINOS BRAND BOOK LANSERAD
Under tredje kvartalet har dven den strategiska
utvecklingen av varumarket fortsatt. En viktig del
av processen har varit framtagningen av bolagets
forsta Brand book. Ett tydligt starkt varumarke
Okar medvetenheten om bolaget och bidrar till
Okad omsattning. Zinzinos Brand book ger bolagets
medarbetare och distributorer riktlinjer hur Zinzinos
varumarke och varderingar skall kommuniceras till
omvarlden. I var Brand book hittar lasaren riktlinjer
som uttrycker bolagets och distributérernas gemen-
samma varderingar, hur Zinzino bor upplevas och
vart bolaget fortsatter sin resa i framtiden.

Utdver det har processen med vidareutveckling av
bolagets marknadsmaterial fortsatt under tredje
kvartalet. Bolaget har bland annat lanserat en ny
InfoZinzino under tredje kvartalet. InfoZinzino ar
ett informationsmaterial till distributérer om
bolaget Zinzino och bolagets produkter. Det har
aven lanserats flertalet nya informationsfilmer och en
uppdaterad Business Presentation, kompatibel med
samtliga plattformar och Gversatt till respektive sprak,
for distributérerna



Te
yelkommen

NYA KONTORET INVIGT

Zinzinos organisation har vuxit under flera ar i takt med
verksamheten. Under augusti flyttade huvudkontoret till nya
andamalsenliga lokaler i ndromradet, for att fa plats med
organisationen och ytterligare expansionsutrymme. Det nya
kontoret mojliggor att all personal har sina arbetsstationer pa
ett och samma vaningsplan, vilket bidrar till 6kad effektivitet
och battre intern kommunikation inom foretaget.

FORTSATT PROCESS MOT IFRS

Styrelsen har tagit beslut om att bolaget ska ersdtta den
nuvarande standarden K3 med den internationella
redovisningsstandarden International Financial Reporting
Standards (IFRS). Processen har fortsatt under tredje kvartalet.

LANSERING AV NYA DIGITALA VERKTYG
TILL SALJKAR OCH KUNDER

Under tredje kvartalet har Zinzino fortsatt processen med
utveckling av digitala plattformar. Flera stora projekt som
bolaget bedrivit under langre tid har lansenserats under
eller efter utgdngen av det tredje kvartalet. Bolaget har
bland annat lanserat en uppdaterad och férenklad check-out
process med visuellt tilltalande design i e-handelsbutiken.
En ny portal som hanterar bolagets kommunikation till bade
distributérer och kunder har ocksa lanserats under kvartalet.
Med den nya moderna portalen blir informationsflédet
intuitivt och effektivt mellan bolaget och dess intressenter.
Implementeringen fortsatter under fiarde kvartalet. Aven
utvecklingssamarbetet tillsammans med det amerikanska
bolaget Naxum fortsatte under tredje kvartalet.

Leverantoren tillhandahdller en toppmodern séljstodsplattform
for marknadsforing inom social media. Den forsta versionen av
det nya sdljstddsverktyget lanserades i samband med Zinzinos
arliga event i Stockholm under namnet Zinzino Hub. Via Zinzino
Hub kan Zinzinos distributdrer oka sin forsaljning genom att
knyta kontakter via sociala mediekanaler och ltt folja upp vilka
kontakter som responderat pa budskapet. Det ar dven mojligt
for den som mottar informationen att direkt registrera sig som
kund och handla produkter. Bolaget gdr bedomningen att
det digitala verktyget for saljkaren blir ett nytt, kraftfullt
och modernt hjadlpmedel i marknadsforingsarbetet och da
sarskilt for den viktiga nordamerikanska marknaden.



TILLVAXT PER MARKNAD 2018 VS 2017

Schweiz

Ungern
Spanien
Gsterrike

Gvriga Europa
Tyskland

Polen

Nederlanderna
Nordameria |
Baltikum
~Island |
Danmark + FO
Finlawes

~ Norge

Sverige

FORSALJNING

MSEK 1 39,8(120.1)

INTAKTER

Health 2018;
103,9 (87,6) MSEK

Coffee 2018;
10,0 (10,5) MSEK

Ovriga intékter 2018; Faun 2018;
12,1 (10,6) MSEK 13,8 (11,4) MSEK

GEOGRAFISK FORDELNING FORSALJNING Q3

Sverige 21,6%
Schweiz 0,9%

Ungern 4,6%
Spanien 0,9%

Osterrike 1,4%

Gvriga Europa 2,3%
Tyskland 5,5%

Polen 0,6%

Nederlanderna 1,4%
Nordamerika 3,9%
L

Island 2,6%
Finland 13,8%

Danmark + FO 14,2%

ZINZINO AB | DE

TREDJE KVARTALET FORSALJNING

Totalt uppgick intakterna for tredje kvartalet 2018
till 139,8 (120,1) MSEK vilket motsvarade en tillvaxt
pa 16% (3%) jamfort med tredje kvartalet foregaende
ar. Forsaljningstillvaxten drivs av ett antal lander
med stark utveckling. Den fina trenden fortsatte i de
centraleuropeiska landerna samtidigt som de sydeu-
ropeiska marknaderna Spanien och Italien ocksa gick
starkt framat. Sammanlagt 6kade de nyetablerade
Europamarknaderna med 262% till 13,0 (3,6) MSEK.
Aven under tredje kvartalet 6kade den ungerska
marknaden i sarklass mest, dar den totala intakten
for kvartalet uppgick till 5,9 (0,1) MSEK. De skickliga
ungerska distributérerna fortsatter att gora ett
utmarkt arbete pa faltet och bidrar starkt till den fina
forsaljningsutvecklingen. | Ungern har Zinzino lyckats
attrahera nagra mycket erfarna distributérer som
pa kort tid lyckats duplicera Zinzinos koncept pa ett
mycket lovande satt.

Den tyska marknaden 6kade med 131% till 7,0 (3,0)
MSEK. | Tyskland har férsaljningsutvecklingen drivits av
en erfaren forsaljningsorganisation som tagit Zinzinos
Balancekoncept till nya nivaer med mycket fokus pa
nyttan av produkterna. Zinzino bedémer att den goda
trenden kommer att fortsatta i Tyskland och bolaget
kommer fortsattningsvis att investera stora resurser for
att stimulera marknaden ytterligare. Under kvartalet har
flera atgarder genomforts sasom forbattring av digitala
forsaljningsverktyg och lansering av flera lokalanpassade
betalningslosningar for den tyska marknaden. Utéver det
avser Zinzino att tillsatta en lokal forsaljningschef pa den
tyska marknaden for att ytterligare stimulera férsaljning-
stillvéxten i landet.

I Baltikum 6kade sammanlagt intakterna med 25% till
10,6 (8,5) MSEK under tredje kvartalet. Detta genom
fortsatt stark forsaljningstillvaxt i Lettland som 6kade
med 64% till 5,3 (3,2) MSEK. Zinzinos distributorer i
Lettland har under langt tid haft ett stort fokus pa
kundtillvaxt genom att bygga langsiktiga kundrela-
tioner med Zinzinos testbaserade balanskoncept,
vilket bidragit till den goda tillvéxten. Positivt var
aven att forsaljningsnedgangen i Estland stannat av
under kvartalet och att intdkterna férblev oférandrade
mot 2017 da de uppgick till 2,5 (2,5) MSEK, detta efter
forsaljningstapp under langre tid. Aktiviteteterna i
den estniska forsaljningsorganisationen har ater okat
och Zinzino satter nu stor férhoppning till férsaljnin-
gen skall 6ka inom kort. | Litauen 6kade forsal-
jningen med 3% till 2,9 (2,8) MSEK. Zinzino fortsatter
att stotta forsaljningsorganisationerna i de Baltiska
landerna genom marknadsstéd och kundsupport.

| Holland fortsatte den goda forsaljningsutvecklingen
under tredje kvartalet. Intdkterna 6kade med 76% jamfort
med motsvarande period foregaende ar till 1,8 (1,0) MSEK.
Zinzino har bedrivit verksamheten i Holland i nagra ar och
har attraherat flera duktiga distributérer som bidragit
med god kundetillvaxt. Detta har nu bérjat ge positivt
utslag pa férsaljningen, efter att marknaden varit
stabil med inte vuxit under langre tid.

Aven i Polen, en marknad med stor potential fr
Zinzino, fortsatte forsaljningstillvaxten dar intakterna




o6kade med 108% till 0,8 (0,4) MSEK jamfort med tredje
kvartalet 2017. Tillvéxten drivs framst till att flera
erfarna distributérer inom Zinzino, som tidigare varit
aktiva pa andra marknader, nu aven valt att satsa pa
den polska marknaden.

Bland de omsattningsstarka marknaderna 6kade Sverige
med 12% till 27,7 (24,7) MSEK och Danmark med 10% till
18,1 (16,4) MSEK under det tredje kvartalet. | Sverige har
den starka forsaljningstrenden nu fortsatt med ihallande
tillvaxt 6ver 10% under flera ars tid. Bolaget bedémer
att den goda tillvaxten fortsatter pa hemmamarknaden
baserat pa det aktiva och strukturerade satt den svenska
forsaljningsorganisationen utfor Zinzinos koncept.

I Norge minskade forsaljningen med 5% till 22,4 (23,7)
MSEK och i Finland med 9% till 17,7 (19,4) MSEK. Zinzino
arbetar aktivt med att vanda den negativa trenden genom
att gora stora investeringar i form av utveckling av digitala
plattformar och varumarke, nagot som forvantas bidra
till att vanda tranden pa dessa forsaljningsmassigt mycket
viktiga marknader for Zinzino.

Nedgangen fortsatte pa Island som minskade med 3% till
3,3 (3,4) MSEK. Zinzino stottar de lokala hégmotiverade
distributérerna att vanda forsaljningstrenden igen.

| Nordamerika borjar de digitala investeringarna
bolaget genomfor att generera resultat. Intakterna

i Nordamerika uppgick till 5,7 (5,3) MSEK under tredje
kvartalet vilket motsvarade 8% tillvaxt jamfért med
2017. Zinzino kommer att fortsatta stodja forsal-
jningsorganisationen genom att genomfora flertalet
strategiska atgarder for att anpassa verksamheten
ytterligare for den nordamerikanska marknaden.

Produktionsenheten Faun Pharma AS 6kade sin exter-
na forsaljning under det tredje kvartalet jamfért med
foregaende ar. Detta ar mycket positivt da Faun andrat
fokus och minskat andelen hégvolymsproduktion for
att forbattra lonsamhet och féradlingsvarde. De totala
intékterna 6kade med 21% till 13,8 (11,4) MSEK jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Samtidigt forbat-
trades [onsamheten i bolaget, allt enligt den strategiska
férandringsprocessen som paborjades under 2017.

Produktsegmentet Zinzino Health 6kade med 19%
till 103,9 (87,6) MSEK och stod for 74% (73%) av de totala
intakterna. Produktsegmentet Coffee minskade med 5%
till 10,0 (10,5) MSEK vilket motsvarade 7% (9%) av de totala
intakterna. Faun Pharma AS 6kade den externa férsaljnin-
gen med 21% till 13,8 (11,4) MSEK viket motsvarade 10%
(9%) av de totala intdkterna. Ovriga intékter uppgick till
12,1 (10,6) MSEK vilket motsvarade resterande 9% (9%)
av intakterna for kvartalet.

Under tredje kvartalet har de nordiska landerna fort-
satt att sta for merparten av bolagets intakter enligt
den geografiska fordelningen. Sverige fortsatte att 6ka
sin andel av koncernens totala forsaljning och var dven
under tredje kvartalet bolagets forsaljningsmassigt
stérsta marknad. Av de nordiska landerna 6kade dven
Danmark sin andel av den totala férsaljningen. Bland
de 6vriga landerna stod Ungern och Tyskland fér den
storsta forsaljningsékningen, vilket ocksa avspeglas i
deras relativa andel av den totala forsaliningen.
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BALANCE SEGMENTET, Q3 2018

AquaXx
BalanceOil Vegan
BalanceQil Vanilla
BalanceOil Orange/Lemon/Mint, 100 ml
BalanceQil Orange/Lemon/Mint
BalanceOil Lemon

BalanceOil Capsules

20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000 160000

BalanceOil gl
BalanceQil Capsules BalanceOQil Lemon . Orange/Lemon/Mint, BalanceQil Vanilla BalanceOil Vegan AquaX
Orange/Lemon/Mint 100 mi

w2018 5 #efS) 35,792 168 781 42491 7387 6630 13322
m2017 4170 26 681 149 592 29373 7242 267 11423

' Under tredje kvartalet 2018 saldes 280 178 (228 748) Balance Capsules 6kade med 38% till 5 775 (4 170)

= enheter BalanceQil jamfort med andra féregdende enheter. Av den nya Balance Oil Vegan saldes det
— = ar,vilket motsvarade en 6kning pa 22%. BalanceOil 6 630 enheter under andra kvartalet. Produkten
‘n Orange/Lemon/Mint var i sarklass den popularaste introducerades hosten 2017 och 6kar stadigt i

" versionen och den enda som finns i tva olika antalet salda enheter per manad. Antalet levererade
% storleksversioner. Antalet silda enheter kade med test under kvartalet uppgick till 28 530 (31 663) och
% 11% och uppgick totalt till 211 272 (178 965). Bal- antalet utférda analyser till 15 561 (15 518). Det
: _;‘ anceOil Lemon 6kade med 34% till 35 792 (26 681) minskade antalet levererade test harleddes framst
s enheter och BalanceOil Vanilla 6kade med 2% till 7 till ett lagre antal salda startkit under kvartalet i

g* 387 (7 242) enheter. kombination med 6kad abonnemangsforsaljning.

IMMUNE & BRAIN, Q3 2018

Balance Xtend

Viva 60 tabl.

Protect, 60 tabl.
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Protect, 60 tabl. Viva 60 tabl. Balance Xtend
m2018 4749 32827 58 807

m 2017 2770 26 744 44771

T Immune & Brain produkterna Xtend, Protect och Generellt har trenden under tredje kvartalet varit ﬁ =] e
“.Jsa . Viva 6kade sammanlagt med 30% till 96 383 (74 att samtliga komplementsprodukter till BalanceOil = -
et ‘@ 2850) enheter och likt tidigare var Xtend den okar i férsaljning, vilket.indikerar att produktstrate- &= — =
:’*’iﬁ;ﬁ}’ *  komplementprodukt till BalanceOil som salde bast gin som valts, att avvakta ytterligare produktlanse- - = = 3
e under tredje kvartalet. Antalet salda enheter 6kade ringar och att fokusera pa att sprida behovet for 3 —— E T at
med 31% till 58 807 (44 771). God tillvaxt aven komplementprodukterna via distributérerna pa de ERE e
s pa Protect som 6kade med 71% till 4 749 (2 770) olika marknaderna varit ratt vag for Zinzino. =
“= | enheter. Valmaende tillskottet Viva 6kade med 23% —
s % _'J_'g till 32 827 (26 744) enheter. g_.-!_s"._g"' _
ey rﬂ‘ - PR
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WEIGHT CONTROL, Q3 2018

ProteinBar

Zinobiotic Fiber Blend
LeanShake - Portion Pack
LeanShake, 960g

Zinzino Energy Bar

-0

5000

10 000

15000

20 000

Zinzino Energy Bar

LeanShake, 960g

LeanShake - Portion
Pack

Zinobiotic Fiber Blend

ProteinBar

16 987

6791

9906

16 801

18138

5549

5296

9090

20875

Inom produktgruppen Weight control 6kade antalet
salda enheter med 68% till 68 623 (40 810). Den
goda forsaljningstillvéxten inom produktgruppen

drivs framst av Zinzinos nya Energy Bar som det
saldes 16 987 (0) paket av under tredje kvartalet.
Lanseringen av den nya Energy Bar har medfort
viss forsaljningsnedgang av Protein Bars under

TOP 5 COFFEE, Q3 2018

Zinzino French Espresso
Zinzino Italian Espresso
Zinzino Brazilian Espresso
Zinzino Colombian Espresso
Rombouts Ristretto

0 5000 10000

kvartalet. Antal salda paket minskade med 13% till
18 138 (20 875). God tillvéxt bland évriga produkter,
LeanShake 6kade sammanlagt med 54% till 16 697
(10 845) enheter, framst efter 6kad férsaljning
av den portionsférpackade versionen. Aven fin
forsaljningsutveckling pa FiberBlend som dkade
med 85% till 16 801 (9 090) enheter.

15000 20000 25000 30000 35000

Zinzino Colombian

Rombouts Ristretto

Espresso

Zinzino Brazilian Espresso

Zinzino Italian Espresso

Zinzino French Espresso

10 262

15231

20062

22815

23569

13327

18679

20192

29182

31045

Inom produktgruppen Coffee minskade antalet
salda paket med 19 % till 136 000 (168 700). Antalet
salda maskiner under kvartalet uppgick till 393
(620) vilket motsvarade en forsaljningsminskning
pa 37% mot motsvarande kvartal foregaende
ar. Zinzinos kaffekunder ar lojala och uppskattar
kvaliteten pa bolagets kaffesorter vilket bidrar att
kaffeférsaljningen bara minskar marginellt trots
att nyforsaljningen minskat avsevart jamfért med
tredje kvartalet foregaende ar.

Bland de 6vriga produktgrupperna sa minskade
Skin Serum med 2800 salda enheter. Detta berod-
de uteslutande pa att bolaget delvis 6vergatt till
en storre 50ml féorpackning som racker langre for
brukaren.




Q3, 2018
MSEK
160 40%
140 35% '\ J (
120 30% \ 3
100 25% X
80 20% i '_
60 15%
'y
40 10% 4
20 5%
0 0%
2014 2015 2016 2017 2018 ; 2
Q3 Q3 Q3 Q3 £

I Totala intakter

TREDJE KVARTALET - KOSTNADER OCH RESULTAT
Bruttovinsten uppgick till 46,0 (38,3) MSEK och brutto-
vinstmarginalen till 32,9% (31,9%). Bakom brutto-
vinstférbattringen 1ag framst effekten av forandringen i
ersattningsmodellen till saljkaren som Zinzino genom-
fort vid ingangen av 2018 samt den 6kande andelen
Zinzinos Health i forsaljningsmixen.

EBITDA uppgick till 6,2 (5,8) MSEK och rorelse-
marginalen fére avskrivningar till 4,4% (4,8%).
Under kvartalet har flera kostnadsintensiva projekt
avslutats vilket medfort att Ionsamheten 6kat jamfort
med foregaende kvartal. Effektivare produktion pa
den interna produktionsenheten Faun Pharma AS
bidrog ocksa till de forbattrade vinstmarginalerna.

Rérelseresultatet uppgick till 3,2 (3,1) MSEK och
rorelsemar-ginalen till 2,3% (2,5%). Resultat fore skatt
uppgick till 3,2 (3,0) MSEK och nettoresultatet till 2,2
(1,4) MSEK.
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B Bruttovinst

e Bruttovinstmarginal )

AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens
resultat med 2 990 (2 712) TSEK varav 259 (199) TSEK
var avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar, b - i
1462 (1287) TSEK var avskrivning avimmateriella 3
anlaggningstillgadngar samt 1 227 (1 226) TSEK
avskrivning av goodwill.

KASSAFLODE o
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick it
till 9,7 (12,1) MSEK under det tredje 'kvartalet. &g,

Positivt kassafléde fran den I6pande verksamheten g
i kombination av 6kad skuldsattningsgrad i-ej

rantebdrande poster balanserade upp den ckade
kapitalbindningen i lagret och kortfristiga fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick +° .

till -2,7 (-0,4). MSEK. Vilket sammantaget gav ett 5.2 {
totalt kassaflode pa 7,0/(11,7) MSEK for koncernen gl Al
under tredje kvartalet. i - :







TILLVAXT PER MARKNAD 2018 VS 2017
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Ovriga intékter 2018;
35,8 (33,5) MSEK

Faun 2018;
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GEOGRAFISK FORDELNING FORSALJNING Q1-Q3
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- KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA
: LLNING ACKUMULERAT 2018 ‘ Q1- Q3

OMSATTNING

Totalt uppgick intakterna januari-september 2018 till 421,7
(385,6) MSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 9% (15%)
mot féregaende ar.

Som tidigare har beskrivits har férsaljningsutvecklingen
varit bast i Centraleuropa under 2018 och de lander
som 6kat mest ar Ungern, Tyskland och Schweiz. |
Ungern steg forsaljningen med hela 5240% till 13,2
(0,2) MSEK, i Schweiz med 582% till 3,1 (0,5) MSEK samt
i Tyskland med 113% till 18,6 (8,7) MSEK. Landerna har
pa kort tid vuxit om flertalet etablerade marknader
och statt for en betydande andel av den totala forsalj-
ningen utanfér Norden under 2018.

I tillagg till dessa marknader var tillvaxten god i flera
av de ovriga landerna i Centraleuropa under arets
férsta 9 manader. Polen 6kade med 81% till 2,0 (1,1)
MSEK, Osterrike 6kade med 52% till 3,8 (2,5) MSEK och
Rumaénien 6kade med 396% till 1,9 (0,4) MSEK. Aven i
Lettland och Holland 6kade férsaljningen starkt under
arets forsta 9 manader. | Holland steg intakterna med
39% till 4,3 (3,1) MSEK och i Lettland med 60% till 14,9
(9,3) MSEK. Bland de férsaljningsmassigt starka nor-
diska landerna fortsatte tillvaxten i Sverige som stod
for den storsta andelen av den totala forsaljningen i
koncernen de férsta 9 manaderna. Intakterna i Sverige
okade med 14% till 79,8 (69,9). Aven i Danmark dkade
intakterna som uppgick till 54,3 (49,2) MSEK vilket
motsvarade 10% jamfort med 2017.

Gemensamt for Zinzinos tillvaxtmarknader ar att
de drivs av engagerade distributérer som arbetar
strukturerat och aktivt. | Centraleuropa dr medel-
aldern generellt hogre pa aterférsaljarna och manga
har stor erfarenhet av direktforsaljning och/eller har
hog utbildningsniva. Gemensamt ar att de har breda
kontaktnat dver granserna till narbelagna lander
i regionen. Arbetet bedrivs med ett stort fokus pa
Zinzinos Balancekoncept som tagits emot positivt av
ett stort antal nya kunder pa Zinzinos nya marknader.
Pa de mer etablerade marknaderna ar det framst det
strukturerade arbetet av erfarna distributérer med
langsiktigt kundfokus som resulterat i uthallig tillvaxt.

| Baltikum 6kade den totala intdkten for regionen med
15% till 31,8 (27,8) MSEK. Bakom forsaljningsékningen
stod framst den goda tillvéxten i Lettland. Sammantaget
medforde det att regionen vande uppat igen.

Samtidigt minskade férsaljningen i Norge med 9% till
70,3 (76,9) MSEK, pa Island med 8% till 10,5 (11,4) MSEK
och i Finland med 4% till 58,1(60,4) MSEK. | Nordamerika
minskade intdakterna med 15% till 15,6 (18,3) MSEK.

Aven produktionsenheten Faun Pharma AS minskade
sin externa férsaljning med 1% till 47,7 (48,3) MSEK
jamfort med januari-september 2017 vilket sammantaget
resulterade i att den totala tillvaxten i koncernen
stannade pa 9% for januari-september 2018.




=

Som det beskrivits ovan och dven tidigare under aret,
genomfor bolaget en rad atgarder for att stimulera
forsaljningstillvaxten pa de olika marknaderna. Tidig-
are har det gjorts strategiska val att stimulera tillvax-
ten genom att 6ka ersattningsnivaerna till sdljkaren
vilket paverkat lonsamheten negativt pa kort sikt. Nu
arbetar bolaget mer langsiktigt och investerar storre
resurser i utveckling av IT-system och marknadsverk-
tyg vilket genererar tillvaxt pa lite langre sikt och inte
paverkar [onsamheten negativt i samma utstrackning
som tidigare forsaljningsframjande atgarder. Under de
sista manaderna har bolaget borjat se positiva effekter
pa flertalet marknader som satsningarna riktats mot,
daribland den viktiga nordamerikanska marknaden.

De nordiska marknaderna stod fér nastan 80% av
forsaljningen (Faun Pharma AS ej inraknat). Sverige var
fortsatt den forsaljningsmassigt stérsta marknaden
féljt av Norge, Finland och Danmark. De nystartade
marknaderna fortsatter att ta andelar av den totala
foérsaljningen. Ungern stod for 3,5% av den totala

intakten under aret och ar redan den 6:e forsaljning-
smassigt stérsta marknaden inom Zinzino.

Produktsegmentet Health 6kade med 14% till 307,3
(270,1) MSEK vilket motsvarade 73% (70%) av totala in-
takter. Produktsegmentet Coffee uppgick till 30,9 (33,7)
MSEK och minskade 8% samt bidrog med 7% (9%) av
de totala intakterna. Faun Pharma minskade med 1%
till 47,7 (48,3) MSEK vilket motsvarade 11% (12%) av
totala intakter. Frakt och andra dvriga intakter uppgick
till 35,8 (33,5) MSEK vilket motsvarade resterande 9%
(9%) av intakterna.




BALANCE SEGMENTET, 9 MANADER 2018

BalanceQil Vegan

BalanceOil Vanilla

BalanceOil Orange/Lemon/Mint, 100 ml
BalanceQil Orange/Lemon/Mint
BalanceQil Lemon
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Under arets forsta 9 manader saldes 900 676 (724
690) enheter inom segmentet Balance, jamfort med
motsvarande period foregaende ar, vilket innebar
en 6kning pa 24%. Storsaljaren for det totala Health
segmentet ar BalanceOil Orange/Lemon/Mint som
ackumulerat 2018 har salts i sammanlagt 525 539
(451 683) enheter i storlekarna 300/100 ml.

IMMUNE & BRAIN, 9 MANADER 2018

Balance Xtend

Viva 60 tabl.

Protect, 60 tabl.

Det motsvarade 16% tillvaxt mot 2017. Tillvaxt aven
for de 6vriga BalanceOil och AquaX som blandas
med vatten under aret.Framst 6kar den nya unika
veganska BalanceOil Vegan som baseras pa alger.
Av den nya VeganOil har det salts 21 091 (267) enheter.
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Inom Immune & Brain saldes det under arets
forsta 9 manader totalt 325 682 (207 847) enheter
vilket motsvarande en 6kning pa 57% jamfort med
foregdende ar. Bade Xtend och Protect 6kade i
salda enheter jamfort med foregaende ar, samtidigt
som det saldes 110 938 (28 277) enheter av Viva, det
nya kosttillskottet for 6kat valmaende och battre
somnkvalitet.
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Under perioden januari-september saldes det
46 147 (59 458) enheter Zinzino Skin Serum 30 ml
och 9 975(-) enheter med Zinzino Skin Serum 50 ml,
vilket totalt innebar en forsaljningsminskning med
6%. Det var en naturlig foljd av 6vergangen till den
mer praktiska 50ml férpackningen i ny design.




ProteinBar

Zinobiotic Fiber HBlend
LeanShake - Portion [Pack

LeanShake, P60g

Zinzino Energy Bar

WEIGHT CONTROL, 9 MANADER 2018

-5 000 5000 15 000 25000 35000 45 000 55000
. LeanShake - Zinobiotic Fiber -
Zinzino Energy Bar | LeanShake, 960g Portion Pack Blend ProteinBar
m 2018 51145 24 026 29353 31210 50710
w2017 11792 16 127 19 554 44 321

Samtliga produkter inom Weight control har 6kat i
antalet salda enheter hittills under 2018. Samman-
lagt 6kade forsaljningen med hela 103% till 186

444 (91 794) salda enheter. De populara produk-

TOP 5 COFFEE, 9 MANADER 2018

Zinzino French Espresso

Zinzino Italian Espresso

Zinzino Brazilian Espresso

Zinzino Colombian Espresso

Rombouts Ristretto

20000

terna Zinzino Energy Bar samt Zinzino Protein Bar
ligger nu pa samma forsaljningsniva. Detta beror
delvis pa att de ingar i flera av Health segmentets
populara forsaljningspaket.
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Rombouts Ristretto

m 2018 36320
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Zinzino Colombian

Espresso
52898
59729

Zinzino Brazilian

Espresso
62005

64699

Kaffeforsaljningen minskade under 2018 med 5 %,

till 357 000 (376 000). Férsaljningen av kaffemaski-
ner uppgick till 1 129 (1 719) stycken, vilket var
en forsaljningsminskning med 34 % jamfért med

motsvarande period foregaende ar.

Zinzino ltalian Espresso

79869
94046

Zinzino French
Espresso
86890

100187

e
= -
- _.‘ .,
B
5 M S
[ . B g
= .
“-" e,
(o, "
PR e :
O
Nt
l"r'.'. ¥
<
B
: v
- -
’ i
i
1
K.
&
oy
i
]
x i N
£ B
-‘ﬁ' “'I"‘f
¥
[ L
=
-
L3
| Yol
'\.
.
b
A a
1...-'~ .‘ "
&N S
iy i
* ot



%

|

> = =
= e ‘ - -
- §s -3

Q1-Q3, 2018

MSEK
450

400

350

300

250
200

150

100
50

0

2014 2015

B Totala intakter

KOSTNADER OCH RESULTAT

Bruttovinsten uppgick till 139,0 (114,5) MSEK och
bruttovinstmarginalen till 33,0% (29,7%). Bakom
bruttovinstforbattringen lag framst effekten av for-

: andringen i ersattningsmodellen till saljkaren som
1 Zinzino genomfort under ingangen av 2018, den

48" 6kande andelen Zinzinos Health i férsaljningsmixen

X ,.,r 4 samtdotterbolaget, Faun Pharmas, férbattrade brutto-
A RS 2 vinstmarginal pa den externa forsaljningen.
EBITDA uppgick till 20,1 (13,1) MSEK och rérelsemar-
ginalen fore avskrivning uppgick till 4,8% (3,4%).
Rorelseresultatet uppgick till 11,3 (5,9) MSEK och
- rorelsemarginalen till 2,7% (1,5%). Resultat fore skatt
. " uppgicktill 11,1 (5,8) MSEK och nettoresultatet till 7,5
‘ (2,3) MSEK.

Tack vare den 6kade bruttovinsten kunde bolaget
bara upp den stérre kostnadsmassan som genere-
rats av en vaxande koncern, utvecklings- och
etableringsprocesser pa nya marknader samt
GDPR-anpassning som pégétt under dret. Anda
levererar Zinzino ett resultat for de nio forsta
manaderna i linje med den prognos som bolaget

- tidigare lamnat for 2018.

LAGER

Koncernens sammanlagda varulager uppgick per bal-
.2 ansdagen till 61,9 (56,9) Bakom 6kningen lag framst

att bolaget beslutat att 6kat de generella lagernivaer-

na i Frankrike till féljd av den 6kade forsaljningen i

centrala och sédra Europa.

ZINZINO AB
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2016

I Bruttovinst

2017 2018

e Bruttovinstmarginal

FINANSIELL STALLNING L e T gt
Per balansdagen uppgick kassan till 49,9 (38,3) MSEK. it [
Koncernens soliditet uppgick till 37% (48%). Eget
kapital i koncernen uppgick vid kvartalets slut till
72,9 (83,8) MSEK, motsvarande 2,24 (2,57) SEK per
aktie (fore utspadning). Den finansiella stallningen

i koncernen paverkades av den aktieutdelning pa
totalt 14,7 (8,1) MSEK som genomfordes under andra
kvartalet. Styrelsen gér beddmningen att likvida medel
ar pa en tillfredstallande niva och att koncernens
positiva kassaflode fran den I6pande verksamheten tryg-
gar likviditeten i koncernen under 6verskadlig framtid.

ORGANISATION

Zinzino har under det forsta aret fortsatt att forstarkta
resurser inom organisationen for att effektivare
driva de digitala utvecklingsprocesserna framat.
Bland annat har en ny CTO anstallts liksom projektle-
dare pa bade IT-avdelningen och marknadsavdelnin-
gen, allt for att effektivisera utvecklingsprocesserna
som I6per pa bolaget. Utover det har bada avdelning-
arna utokats med ytterligare resurser i enlighet med
den strategiska utvecklingsplan Zinzino arbetar efter.
Det har dven under tredje kvartalet rekryterats en
ny Controllerchef for att forstarka bolagets ekonomi-
funktion gdllande analys och internkontroll.
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RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Nettoomsattning 127713 109 576 385813 352375 495 059
Ovriga intékter 12 096 10 498 35847 33207 45 263
Handelsvaror och 6vriga direkta -93 824 -81 757 -282 630 -271 059 -380 572
kostnader
Bruttovinst 45 985 38 317 139 030 114 523 159 750
Externa rorelsekostnader -21619 -17 242 -66 541 -53111 -81 770
Personalkostnader -18 168 -15304 -52 359 -48 295 -66 886
Avskrivningar -2990 -2712 -8 858 -7 260 -10124
Rorelseresultat 3208 3059 11 272 5 857 970
Finansnetto -53 -40 -133 -97 -151
Skatt -933 -1 581 -3677 -3422 -1 664
Periodens resultat 2222 1438 7 462 2338 -845
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RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Nettoomsattning 2 500 500 3700 2 500 3810

Ovriga intékter - - -

Handelsvaror och 6vriga direkta - - -

kostnader

Bruttovinst 2500 500 3700 2500 3810

Externa rorelsekostnader -915 -591 -3048 -2 063 -2 885

Avskrivningar -54 -4 -163 -12 -16

Rérelseresultat 1531 -95 489 425 9209

Finansnetto - -2 -2

Skatt -108 21 -108 -93 -200

Periodens resultat 1423 -74 381 330 707
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BALANSRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (TSEK)

Belopp i TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Anlaggningstillgangar

Goodwill 29969 34 873 33 647
Immateriella anlaggningstillgdngar 16 821 20302 19 225
Materiella anlaggningstillgangar 4 464 3013 3036
Finansiella anlaggningstillgangar 488 1073 2656
Summa anlaggningstillgangar 51742 59 261 58 564

Omséttningstillgangar

Varulager 61 880 56 901 52 947
Kortfristiga fordringar 35830 20746 20926
Kassa och bank 49 871 38311 48 419
Summa omsattningstillgangar 147 581 115958 122 292
Summa tillgangar 199 323 175 219 180 856
Bundet eget kapital 4179 4279 3258
Fritt eget kapital 61215 77 231 77919
Arets resultat 7461 2338 -845
Summa eget kapital 72 855 83 848 80 332
Langfristiga skulder 580 730 573
Kortfristiga skulder 125888 90 641 99 951
Summa skulder 126 468 91371 100 524
Summa eget kapital och skulder 199 323 175 219 180 856
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BALANSRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 921 1021 1084
Finansiella anlaggningstillgdngar 83333 83 460 83353
Summa anlaggningstillgangar 84 254 84 481 84 437
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 753 219 1627
Kassa och bank 991 610 294
Summa omsattningstillgangar 1744 829 1921
Summa tillgangar 85998 85310 86 358
Bundet eget kapital 4179 4279 4342
Fritt eget kapital 16 867 30721 30 658
Arets resultat 381 330 707
Summa eget kapital 21427 35330 35707
Langfristiga skulder 16 206 16 206 16 206
Kortfristiga skulder 48 365 33774 34 445
Summa skulder 64 571 49 980 50 651
Summa eget kapital och skulder 85998 85310 86 358
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KASSAFLODESANALYSER
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01  2017-01-01  2017-01-01

2018-09-30  2017-09-30 2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 3208 3059 11272 5857 970
Avskrivning / Nedskrivning 2990 2712 8 858 7260 10128
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -557 373 -2 338 1086 1082
5641 6144 17 792 14 203 12180

Erhdllen ranta 16 97 51 120 138
Erlagd ranta -47 -140 -107 -219 -289
Betald skatt - -29 38 27
-31 -43 -85 -61 -124

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
foére férandring av rorelsekapital 5610 6101 17 707 14 142 12 056

Kassafléde fran forandring i rorelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av varulager -7 571 2787 -8 933 6617 10 571
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -7 093 1023 -14.904 3165 2 985
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 18727 2228 25937 3512 12427
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9673 12139 19 807 27 436 38039

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar -1 386 -338 -2 040 -3804 -4223
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar - -25 -87 -116 -116
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 294 -46 -1567 -383 -609
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2680 -409 -3694 -4 303 -4 948

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - - -

Optionsutgivelse - - - - 150
Utdelning - - -14 661 -8 145 -8 145
Aktieteckning pa utstéllda teckningsoptioner - - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 -14 661 -8 145 -7 995
PERIODENS KASSAFLODE 6993 11730 1452 14 988 25096
Likvida medel vid periodens bérjan 42 878 26 581 48 419 23323 23323
Likvida medel vid periodens slut 49 871 38311 49 871 38311 48 419
Forandring likvida medel 6993 11730 1452 14 988 25096
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KASSAFLODESANALYSER
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-07-01  2017-07-01  2018-01-01  2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30  2017-09-30  2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1531 -95 489 425 909
Avskrivning / Nedskrivning 54 4 163 12 16
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1 -8 -1 -139 41
1586 -99 651 298 966
Erhdllen ranta
Erlagd ranta -2 -2
Betald skatt
0 0 0 -2 -2
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 1586 -99 651 296 964
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar 213 -13 874 4 -1418
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder -1181 -82 13920 7 362 7 800
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 618 -194 15 445 7 662 7 346
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 0 -25 -87 -104 -104
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -25 -87 -104 -104
Finansieringsverksamheten
Optionsutgivelse 150 150 150
Utdelning 0 -14 661 -8 145 -8 145
Aktieteckning pa utstéllda teckningsoptioner
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 150 -14 661 -7 995 -7 995
PERIODENS KASSAFLODE 618 -69 697 -437 -753
Likvida medel vid periodens bérjan 373 679 294 1047 1047
Likvida medel vid periodens slut 991 610 991 610 294
Forandring likvida medel 618 -69 697 -437 -753
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FORANDRINGAR EGET KAPITAL
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 80 332 88 463 88 463
Utdelning till aktieagare -14 661 -8145 -8 145
Omrakningsdifferenser valuta =277 1192 859
Periodens resultat 7 461 2338 -845
Eget kapital vid periodens utgang 72 855 83848 80 332

FORANDRINGAR EGET KAPITAL
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 35707 43145 43 145
Utdelning till aktieagare -14 661 -8145 -8 145
Periodens resultat 381 330 707
Eget kapital vid periodens utgang 21427 35330 35707
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DEFINITIONER NYCKELTAL

BRUTTOMARGINAL

Totala intakter minus kostnad for
salda varor, partnerprovisioner och
utfrakter i procent av periodens
totala intakter.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat efter avskrivningar i

procent av periodens totala intdkter.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i forhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

RORELSEMARGINAL FORE
AVSKRIVNINGAR

Rorelseresultat fore avskrivningar i
procent av periodens totala intakter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier pd balansdagen.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

ANTALET UTESTAENDE AKTIER

Aktiekapitalet var per den 2018-09-30 fordelat pa 32 580 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 27 466 633 B-aktier
(0,7 rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdagq Omx First North, nasdagomxnordic.com. B

Bolaget har per rapportdatum tre utestaende optionsprogram. Det forsta optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett
|6senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Det andra optionsprogrammet omfattar ocksa 600 000 teckningsoptioner
men till ett I6senpris om 26 kronor. Det optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2020.

Det tredje optionsprogrammet omfattar 500 000 teckningsoptioner till ett Iésenpris om 14 kronor. Aven det tredje optionspro-
grammet |6per ut den 31 maj 2020. Om samtliga teckningsoptioner utstallda per 2018-09-30 utnyttjas for nyteckning av 1 700
000 aktier kommer utspadning av aktiekapitalet uppga till ca 5%.
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INTAKTER PER BOLAG Q3 (TSEK)

BOLAG Q32018 Q32017 Tillvaxt per Andel av
bolag mot fore- totala

gaende ar intdkter

Zinzino Sverige AB* 36 629 27 653 32% 26%
Zinzino AS (Norge) 22 407 23705 -5% 16%
Zinzino QY (Finland) 17 683 19375 -9% 13%
Zinzino ApS (Danmark+FO) 18 140 16433 10% 13%
Zinzino Ehf (Island) 3337 3430 -3% 2%
Zinzino UAB (Litauen) 2 864 2773 3% 2%
Zinzino SIA (Lettland) 5253 3207 64% 4%
Zinzino OU (Estland) 2453 2 467 -1% 2%
Zinzino LLC (USA) 5528 5041 10% 4%
Zinzino BV (Holland) 1771 1008 76% 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 794 382 108% 1%
Zinzino Canada Corp 168 215 -22% 0%
Zinzino Gmbh (Tyskland) 6986 3027 131% 5%
Faun Pharma AS (Norge) 13760 11358 21% 10%
Zinzino Nordic AB** 2035 - 0% 1%
Totalt 139 809 120 074 16% 100%

* | de totala intékterna for Zinzino Sverige AB ingdr dven forsaljingsintékter frén Osterrike, Schweiz, Spanien, Ruménien och Ungern.
** | de totala intakterna for Zinzino Nordic AB ingdr dven intakter for 6vriga EU-lander utan egen registrering

INTAKTER PER BOLAG Q1 - Q3 (TSEK)

BOLAG Q1-Q32018 Q1-Q32017 Tillvaxt per Andel av
bolag mot fére- totala

gaende ar intakter

Zinzino Sverige AB* 105717 78982 34% 25%
Zinzino AS (Norge) 70290 76940 -9% 17%
Zinzino QY (Finland) 58125 60 380 -4% 14%
Zinzino ApS (Danmark+FO) 54283 49181 10% 13%
Zinzino Ehf (Island) 10 497 11 441 -8% 2%
Zinzino UAB (Litauen) 9252 9171 1% 2%
Zinzino SIA (Lettland) 14932 9308 60% 4%
Zinzino OU (Estland) 7 603 9256 -18% 2%
Zinzino LLC (USA) 15056 17 707 -15% 4%
Zinzino BV (Holland) 4288 3080 39% 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 2019 1113 81% 0%
Zinzino Canada Corp 592 634 -7% 0%
Zinzino Gmbh (Tyskland) 18 581 8743 113% 4%
Faun Pharma AS (Norge) 47 712 48 267 -1% 11%
Zinzino Nordic AB** 2714 1380 97% 1%
Totalt 421 661 385 582 9% 100%

* | de totala intdkterna fér Zinzino Sverige AB ingdr dven forsaljingsintakter fran Osterrike, Schweiz, Spanien, Ruméanien och Ungern.
** | de totala intékterna for Zinzino Nordic AB ingdr aven intakter for dvriga EU-ldnder utan egen registrering
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REDOVISNINGS
PRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad. Koncernredovisning och arsredovisning upprattas
med tillampning av BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har ej genomgatt
granskning av bolagets revisorer.

RAPPORTKALENDER
Bokslutskommuniké 2018 publiceras 2018-02-28
Delarsrapport Q1 2019 publiceras 2018-05-16

For mer information, vanligen ring Dag Bergheim Pettersen,
Verkstallande direktér, Zinzino AB

Goteborg, 15 november 2018

Zinzino AB (publ.)
Styrelsen

ZINZINO AB

Hulda Mellgrens Gata 5, 421 32 Vastra Frolunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50
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